RAFFAELE CARUSO S.P.A.

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2006

Premessa

Attivita svolte
La vostra Societa, come ben sapete, svolge la propria attivita nel settore
tessile/abbigliamento.

Eventuale appartenenza a un Gruppo

La Raffaele Caruso Spa e controllata da ASIA Spa che esercita attivita di
direzione e coordinamento.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali del bilancio al 31/12/2005
di ASIA Spa in quanto ultimo bilancio approvato e il raffronto con I’anno
precedente. Segnaliamo, peraltro, che la Societa ASIA Spa redige il bilancio
consolidato.

Descrizione
Saldo al Saldo al
31/12/2005 31/12/2004

STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
A) Crediti v/soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni 5.410.061 5.413.213
C) Attivo circolante 373.091 610.737
D) Ratei e risconti
Totale Attivo 5.783.152 6.023.950
PASSIVO:
A) Patrimonio Netto:

Capitale sociale 2.700.000 2.700.000

Riserve 201.874 135.055

Utile (perdite) dell'esercizio 69.184 66.818
B) Fondi per rischi e oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lav. Sub.
D) Debiti 2.812.094 3.122.077
E) Ratei e risconti
Totale passivo 5.783.152 6.023.950
CONTO ECONOMICO
A) Valore della produzione
B) Costi della produzione (30.831) (33.833)
C) Proventi e oneri finanziari 60.210 60.493
D) Rettifiche di valore di att. Finanziarie
E) Proventi e oneri straordinari (812)
Imposte correnti, differite, (anticipate) (39.805) (40.970)
Utile (perdita) dell'esercizio 69.184 66.818
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Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell’esercizio

In data 19 luglio 2006, I’Assemblea straordinaria della societa al fine di
pubblicizzare e valorizzare il proprio marchio, ha deliberato di modificare la
denominazione sociale in “Raffaele Caruso S.p.A.”.

La medesima Assemblea ha inoltre approvato il progetto di scissione parziale e
proporzionale della societa mediante trasferimento di parte del suo patrimonio alla
controllante Asia S.p.A.. Il progetto di scissione, € stato elaborato sulla base delle
situazioni patrimoniali delle due societa al 31 dicembre 2005 e gli effetti
civilistici, contabili e fiscali decorreranno dal 1 gennaio 2007. La scissione ha
riguardato I’immobile costituito dal fabbricato industriale sede della societa, i
relativi mutui ed il contratto di leasing immobiliare relativo all’immobile ad uso
artigianale sito in Soragna.

Gli effetti dell’operazione sono di seguito sinteticamente riepilogati:

Terreni Euro 463.510
Fabbricati Euro  2.840.389
F.do Ammortamento Euro  (936.421)
Totale Euro 2.367.478
Risconto attivo maxi canone fabbr. in leasing  Euro 35.924
Risconto attivo canone es. fabbr. in leasing Euro 36.534
Totale Attivo scisso Euro 2.439.936
Mutuo ipotecario Banca Monte Euro 626.812
Mutui chirografari Banca Monte Euro 258.273
Rateo passivo su mutuo ipotecario Euro 4.090
Totale Passivo scisso Euro 889.175
Netto patrimoniale scisso al 01/01/07 Euro 1.550.761
Netto patrimoniale da atto di scissione Euro 1.526.891
Credito verso Asia S.p.A. Euro 23.870

Criteri di formazione

Il seguente bilancio € conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice
civile, come risulta dalla presente nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo
2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423,
parte integrante del bilancio d'esercizio.

Criteri di valutazione
Il Bilancio di esercizio, composto da stato patrimoniale, conto economico, e nota

integrativa e corredato della relazione sulla gestione, & stato redatto
nell’osservanza delle disposizioni vigenti interpretate ed integrate dai principi
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contabili di riferimento in Italia emanati dai Consigli Nazionali dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri e dell’Organismo Italiano di Contabilita nonché,
ove mancanti, dai principi contabili internazionali (IFRS) emanati
dall’International Accounting Standard Board (IASB).

La valutazione delle voci di bilancio é stata fatta ispirandosi a criteri generali di
prudenza e competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita nonché
tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo
considerato.

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta
elemento necessario ai fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari
esercizi.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio
concordati con il Collegio Sindacale, nei casi previsti dalla Legge, sono stati i
seguenti.

Immobilizzazioni
Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli
ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e imputati direttamente alle
singole voci.

| costi di impianto e di ampliamento con utilita pluriennale sono stati iscritti
nell'attivo con il consenso del Collegio sindacale e sono ammortizzati in un
periodo di 5 esercizi.

L'avviamento, acquisito a titolo oneroso, € stato iscritto nell'attivo con il consenso
del Collegio sindacale per un importo pari al costo sostenuto e viene
ammortizzato in un periodo di 10 esercizi.

| diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le
licenze, concessioni e marchi sono ammortizzati con una aliquota annua del 10%.
Le licenze software precedentemente ammortizzate con una aliquota annua del
33% a partire dal presente esercizio vengono ammortizzate al 50% per rifletterne
la minor vita utile.

Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzate sulla base della durata del
contratto di locazione.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di
ammortamento.
Nel valore di iscrizione in bilancio si € tenuto conto degli oneri accessori e dei
costi sostenuti per l'utilizzo dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo
gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.
Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate
attesi l'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla
base del criterio della residua possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo
ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto
all'esercizio precedente e convenzionalmente ridotte alla meta nell'esercizio di
entrata in funzione del bene:

- fabbricati: 3%
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- costruzioni leggere: 10%
- impianti e macchinari: 12,5%
- macchine operatrici specifiche: 17,5%
- attrezzature: 25%
- mobili e arredi: 12%
- macchine ufficio elettrocontabili:  20%
- autovetture: 25%
- automezzi da trasporto: 20%

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Crediti

Debiti

Ratei e risconti

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il
metodo patrimoniale, contabilizzando a conto economico i canoni corrisposti
secondo il principio di competenza. Nel seguito della presente nota integrativa,
cosi come previsto dall’art. 2427c.c., vengono evidenziati gli effetti della
contabilizzazione dei contratti di leasing secondo i Principi Contabili
Internazionali (IAS 17) che interpretano le operazioni di leasing finanziario, dal
punto di vista sostanziale, come operazioni di finanziamento e che pertanto ne
richiedono I’iscrizione in bilancio secondo il metodo finanziario, che prevede
I’iscrizione del valore originario del bene in leasing fra le immobilizzazioni
materiali, la rilevazione del corrispondente debito residuo in linea capitale verso la
societa di leasing fra le passivita e I’iscrizione a conto economico in sostituzione
dell’importo dei canoni di competenza, delle quote di ammortamento dei beni e
della quota interessi di competenza dell’esercizio, che e inclusa nei canoni pagati
alla societa di leasing.

Per le operazioni di locazione finanziaria derivanti da operazioni di “sales and
lease back”, le plusvalenze originatesi sono rilevate in conto economico secondo
il criterio di competenza, a mezzo di iscrizione di risconti passivi e di imputazione
graduale tra i proventi del conto economico, sulla base della durata del contratto
di locazione stipulato.

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale
dei crediti al valore presunto di realizzo € ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizioni economiche generali,
di settore e anche il rischio paese.

I crediti originariamente incassabili entro I'anno e successivamente trasformati in
crediti a lungo termine sono stati evidenziati separatamente.

Sono rilevati al loro valore nominale, rettificato per eventuali resi o rettifiche di
fatturazione, che si ritiene rappresentativo del loro valore di estinzione.

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale
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dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne
avevano determinato liscrizione originaria, adottando, ove necessario, le
opportune variazioni.

Rimanenze magazzino

Partecipazioni

Le rimanenze di materie prime, ausiliarie e materiali di consumo sono state
valutate al minore fra il costo di acquisto, determinato con I’applicazione del
metodo del costo medio ponderato dell’anno e il presunto valore di realizzo
opportunamente rettificati, per i tessuti di stagioni precedenti, da un fondo
svalutazione magazzino per adeguare il valore delle rimanenze al loro valore di
mercato.

| prodotti in corso di lavorazione sono stati valutati al costo di produzione inteso
quale sommatoria dei costi specifici industriali di diretta imputazione e della quota
parte dei costi comuni industriali, tenuto conto delle fasi di lavorazione raggiunte
a fine esercizio.

Le rimanenze di prodotti finiti sono state valutate sulla base dei costi di
produzione sostenuti, opportunamente rettificati, per i capi di collezioni o di
stagioni precedenti da un fondo svalutazione magazzino per adeguare il valore
delle rimanenze al loro valore di presumibile realizzo.

Le partecipazioni minori iscritte nell’attivo tra le immobilizzazioni finanziarie in
“altre imprese” sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione rettificato in
presenza di perdite di valore ritenute permanenti.

Fondi per rischi e oneri

Fondo TFR

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali
tuttavia alla chiusura dell'esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data
di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e
competenza e non si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di
giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto
ritenute probabili ed essendo stimabile con ragionevolezza I'ammontare del
relativo onere.

Rappresenta I'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e
dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente
carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei
dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed €
pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di
cessazione del rapporto di lavoro in tale data.
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Imposte sul reddito

Riconoscimento

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano

pertanto:

- gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio,
determinate secondo le aliquote e le norme vigenti;

- l'ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a
differenze temporanee sorte o annullate nell'esercizio;

Le imposte differite ed anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee tra i
valori delle attivita e delle passivita determinati secondo criteri civilistici e i
corrispondenti valori fiscali.

Le imposte differite sono stanziate secondo il principio della competenza in
funzione delle differenze temporali rilevate mentre, per il principio generale di
prudenza, le attivita derivanti da imposte anticipate sono contabilizzate solamente
se vi e la ragionevole certezza dell’esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno
le differenze temporanee deducibili, di un reddito imponibile non inferiore
all’ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Si evidenzia che a decorrere dall’esercizio 2004 la societa ha aderito assieme alla
controllante Asia S.p.A. al regime del Consolidato fiscale nazionale — che
consente di determinare I’Ires su una base imponibile corrispondente alla somma
algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa partecipanti.

| rapporti economici, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra la
societa consolidante Asia S.p.A. e Raffaele Caruso S.p.A. sono definiti nel
contratto di Regolamento del Consolidato fiscale nazionale.

ricavi

I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento
della proprieta, che normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei
beni.

| ricavi per servizi, principalmente riconducibili a lavorazioni c/terzi (faconage),
sono riconosciuti al completamento della prestazione.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

| crediti e i debiti espressi originariamente in valuta estera sono contabilizzati
sulla base dei cambi riferiti alla data in cui sono state effettuate le relative
transazioni. Le differenze cambio sono iscritte fra le componenti finanziarie del
conto economico al momento dell’effettivo realizzo o pagamento.

Dati sull’occupazione

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al
precedente esercizio, le seguenti variazioni:
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Organico
Dirigenti
Impiegati
Operai
Altri
TOTALE

31/12/2005 Variazioni
4 1
36
486 54
526 55

L’incremento occupazionale ¢ dovuto al completamento del reparto ‘su misura’
tolto dalla catena di produzione tradizionale e dislocato in apposito immobile

adiacente lo stabilimento principale.

Il contratto collettivo nazionale di lavoro applicato é quello del settore

dell'industria tessile/abbigliamento.

Attivo

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

B) Immobilizzazioni

I. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2006

Movimentazione delle Immobilizzazioni Immateriali

Descrizione Valore
costi 31/12/2005

Diritti brevetti industriali 53.423
Concessioni, licenze, 94.224
marchi

Avviamento 105.000
Lav.eseg. su beni di terzi 25.235
TOTALE 277.882

315.190

Incrementi
esercizio

Saldo al 31/12/2005 Variazioni
277.882 37.308
Decrementi Amm.to Valore
esercizio esercizio 31/12/2006
81.031 49.504
14.028 80.196
15.000 90.000
14.156 95.490
124.215 315.190

Gli incrementi della voce dell’esercizio si riferiscono principalmente a licenze
software per la gestione ed il controllo della produzione, mentre i lavori eseguiti
su beni di terzi si rifericono a lavori di ristrutturazione effettuati sul fabbricato di
Soragna detenuto con contratto di leasing immobiliare.

I1. Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
3.569.898 3.498.459 71.439
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Nota integrativa al bilancio al 31/12/2006



RAFFAELE CARUSO S.P.A.

Terreni e fabbricati

Descrizione Importo
Costo storico 3.351.310
Ammortamenti esercizi precedenti (879.327)
Saldo al 31/12/2005 2.471.983
Acquisizione dell'esercizio 14.264
Ammortamenti dell'esercizio (90.666)
Saldo al 31/12/2006 2.395.581

La voce include Euro 463.510 relativi a terreni ed Euro 1.903.968 relativi al
fabbricato sede della societa, entrambi oggetto della scissione precedentemente
citata.

Nel bilancio chiuso al 31 dicembre 2006, la societa ha scorporato dal valore del
fabbricato il valore del terreno ad esso relativo. Il valore del terreno e stato
determinato sulla base del prezzo pagato in occasione dell’acquisto del medesimo
precedentemente alla costruzione degli immobili.

A seguito di una rivisitazione della vita utile del fabbricato, I’intero ammontare
del fondo ammortamento precedentemente calcolato sul valore del terreno é stato
interamente imputato al fabbricato stesso.

Si evidenzia che qualora la societa non avesse rivisto la vita utile dei fabbricati il
patrimonio netto ed il risultato dell’esercizio al 31 dicembre 2006 sarebbero
risultati maggiori di circa Euro 90.000.

Impianti e macchinario

Descrizione Importo
Costo storico 5.474.595
Ammortamenti esercizi precedenti (4.631.418)
Saldo al 31/12/2005 843.177
Acquisizione dell'esercizio 278.574
Cessioni dell'esercizio (30.961)
Ammortamenti dell'esercizio (219.877)
Saldo al 31/12/2006 870.913

Gli impianti e macchinari comprendono principalmente macchine operatrici
specifiche per la produzione dei capi cui si riferiscono anche i principali
investimenti dell’esercizio.

Attrezzature industriali e commerciali

Descrizione Importo
Costo storico 243.679
Ammortamenti esercizi precedenti (201.369)
Saldo al 31/12/2005 42.310
Acquisizione dell'esercizio 33.222
Cessioni dell'esercizio (950)
Ammortamenti dell'esercizio (18.631)
Saldo al 31/12/2006 55.951
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Altri beni
Descrizione Importo
Costo storico 1.027.252
Ammortamenti esercizi precedenti (886.263)
Saldo al 31/12/2005 140.989
Acquisizione dell'esercizio 181.047
Ammortamenti dell'esercizio (74.583)
Saldo al 31/12/2006 247.453

Gli incrementi dell’esercizio si riferiscono principalmente all’acquisto degli
arredamenti per la nuova show-room di Milano.

I11. Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
45,523 42.213 3.310
Partecipazioni
Descrizione 31/12/2005 Incremento Decremento 31/12/2006
Altre imprese 38.945 3.000 41.945
TOTALE 38.945 3.000 41.945

Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione e sono
costituite da quote di minoranza in societa (Classico Italia, Classico Italia Retails e
CEIP) ritenute necessarie al fine di permettere alla societa di usufruire di servizi
collegati all’attivita sociale, quali la partecipazione alla manifestazione del “PITTI

UoOMO”.
Crediti
Descrizione 31/12/2005 Incremento Decremento 31/12/2006
Depositi cauzionali 3.268 310 3.578
TOTALE 3.268 310 3.578

Si riferiscono a depositi cauzionali verso fornitori di servizi quali Enel, Telecom,
Amps e Asca.

C) Attivo circolante

I. Rimanenze
Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
8.220.555 7.357.345 863.210
Voci Saldo al 31/12/06 | Saldo al 31/12/05 Delta
Materie prime 3.424.963 3.114.791 310.172
Fondo obsolescenza (20.321) (20.321)
Materie prime 3.404.642 3.114.791 289.851
Prodotti in corso di lavor. 3.005.148 2.010.308 994.840
Prodotti finiti c/rimanenze 1.947.449 2.303.375 (355.926)
Fondo obsolescenza (136.684) (71.129) (65.555)
Prodotti finiti 1.810.765 2.232.246 (421.481)
Totale rimanenze 8.220.555 7.357.346 863.210

Nota integrativa al bilancio al

31/12/2006

Pagina 14




RAFFAELE CARUSO S.P.A.

I1. Crediti

| criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e
motivati nella prima parte della presente Nota integrativa.

L’aumento delle rimanenze rispetto al precedente esercizio e dovuto ai maggiori
volumi di produzione della P/E 2007 a seguito di un incremento del portafoglio
ordini.

Nel bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2006 il valore delle rimanenze é
stato rettificato da un fondo svalutazione magazzino complessivo di € 157.005
iscritto al fine di adeguare al valore di presumibile realizzo i capi di campionario
ed i tessuti e accessori delle stagioni precedenti ancora presenti in magazzino.

Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
16.573.703 14.507.694 2.066.009

Il saldo é cosi suddiviso secondo le scadenze

Descrizione Entro Oltre Oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni
Verso clienti 15.387.778 286.000 15.673.778
Credito IVA al 31/12/06 569.967 569.967
Per imposte anticipate 300.644 300.644
Verso altri 29.314 29.314
TOTALE 15.987.059 586.644 16.573.703

Le imposte anticipate per Euro 300.644 sono relative a differenze temporanee
deducibili in esercizi successivi per una descrizione delle quali si rinvia al relativo
paragrafo nell'ultima parte della presente nota integrativa.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo e
stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha subito, nel
corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizione F.do svalutazione F.do svalutazione ex art. 106 Totale
crediti tassato D.P.R. 917/1986
Saldo al 31/12/2005 218.762 72.308 291.070
Utilizzo nell'esercizio 24.205 29.360 53.565
Accantonamento esercizio 100.000 80.519 180.519
Saldo al 31/12/2006 294.557 123.467 418.024

La ripartizione dei crediti al 31 dicembre 2006 secondo area geografica € riportata
nella tabella seguente:

Crediti per V / clienti \ V / collegate V/ V [ altri Totale
Area /Controllate controllanti
Geografica
Italia 8.550.596 29.314 8.579.910
CEE 5.265.806 5.265.806
Extra CEE 1.857.376 1.857.376
Totale 15.673.778 29.314 15.703.092

| crediti dell’area CEE sono principalmente concentrati sul mercato Francese e
Tedesco mentre i crediti dell’area Extra CEE sono principalmente riferibili a
USA, Australia e Turchia.
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IV. Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
11.956 3.343 8.613
Descrizione 31/12/2006 31/12/2005
Depositi bancari e postali 4.865
Denaro e altri valori in cassa 7.091 3.343
TOTALE 11.956 3.343

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori
alla data di chiusura dell'esercizio. Per maggiori dettagli relativamente alla
gestione finanziaria dell’azienda si rimanda al rendiconto finanziario allegato al
presente bilancio.

D) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
122.723 121.849 874

Misurano proventi e oneri la cui competenza e anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria e/0 documentale; essi prescindono dalla data di
pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu esercizi
e ripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, al 31 dicembre 2006, ratei e risconti aventi durata superiore a
cinque anni.

La composizione della voce é cosi dettagliata:

Descrizione 31/12/2006  31/12/2005 Variazioni
Costi anticipati per spazio espositivo 'PITTI' 10.521 10.521 0
Costi anticipati per allestimento stand 'PITTI' 2.750 5.370 (2.620)
Premi polizze assicurative 2.238 5.297 (3.059)
Macrocanone Leasing Immobiliare 35.924 41.949 (6.025)
Canone leasing immobiliare 36.534 36.543 9)
Costi anticipati per tessuti 24.848 21.239 3.609
Spese anticipate ufficio stampa 7.500 7.500
Altri minori 2.408 930 1.478
TOTALE 122.723 121.849 874
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Passivo e Patrimonio Netto

A) Patrimonio netto

Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
5.740.045 4.919.440 820.605
Descrizione 31/12/2005 Incrementi Decrementi 31/12/2006
Capitale 2.000.000 2.000.000
Riserva legale 100.000 100.000
Riserva straordinaria 2.059.185 560.257 2.619.442
Utile (perdita) dell'esercizio 760.256 1.020.604 760.256 1.020.604
TOTALE 4.919.440 1.580.861 760.256 5.740.045
Nella tabella che segue si dettagliano i movimenti nel patrimonio netto
Capitale Riserva Riserva Utile Totale
sociale legale straordinaria d’esercizio

Saldo al 31/12/04 2.000.000 100.000 1.460.537 748.648 4.309.185
Destinazione Utile 598.648 (598.648) 0
Distribuzione dividendi (150.000) (150.000)

Utile al 31/12/05 760.256 760.256

Saldo al 31/12/05 2.000.000 100.000 2.059.184 760.256 4.919.440
Destinazione Utile 560.256 (560.256) 0
Distribuzione dividendi (200.000) (200.000)

Utile al 31/12/06 1.020.604 1.020.604

Saldo al 31/12/06 2.000.000 100.000 2.619.440 1.020.604 5.740.044

Il capitale sociale al 31 dicembre 2006 é rappresentato da n° 2.000.000 azioni
ordinarie del valore nominale di € 1 cadauna.

Nel corso dell’anno 2006 sono stati distribuiti utili per € 200.000.

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo I’origine, la possibilita di
utilizzazione, la distribuibilita e I’avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti

Natura / Descrizione Importo
Capitale 2.000.000
Riserva legale 100.000
Riserva straordinaria 2.619.441

Totale
Quota non distribuibile
Residua quota distribuibile

Possibilita Quota Utilizz. per copert.  Utilizz. per altre
utilizzo (*) disponibile perdite ragioni
B
A B, C 2.619.441
2.619.441
2.619.441

(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci
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B) Fondi per rischi e oneri

Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
487.143 252.867 234.276
Descrizione 31/12/2005 Incrementi Decrementi 31/12/2006
F.do indennita suppletiva di 252.867 234.276 487.143
clientela
TOTALE 252.867 234.276 487.143

Gli incrementi del fondo indennita suppletiva di clientela sono relativi, oltre agli
accantonamenti della quota maturata nel corso dell’esercizio, all’adeguamento del
fondo stesso a fronte della stima dell’indennita relativa ad esercizi precedenti di
alcuni agenti esteri, contabilizzata a conto economico tra le componenti
straordinarie.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
3.841.239 3.482.902 358.337
La variazione € cosi costituita.

Variazioni 31/12/2005 Incrementi Decrementi 31/12/2006

TFR, movimenti del periodo 3.482.902 734.562 376.225 3.841.239

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societa al 31 dicembre
2006 verso i dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

D) Debiti
Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
18.753.879 17.110.183 1.643.696
| debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cosi
suddivisa:
Descrizione Entro Oltre Oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni
Debiti verso banche 6.229.112 570.438 6.799.550
Debiti verso altri finanziatori 1.091 1.091
Acconti 162.896 5.000 167.896
Debiti verso fornitori 9.067.315 9.067.315
Debiti verso controllanti 271.986 271.986
Debiti tributari 363.972 363.972
Debiti verso istituti di previdenza 696.039 696.039
Altri debiti 1.356.553 29.477 1.386.030
TOTALE 18.147.873 606.006 18.753.879
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Il saldo del debito verso banche al 31dicembre 2006, pari a Euro 6.799.550,
comprensivo dei mutui passivi, esprime I'effettivo debito per capitale, interessi ed
oneri accessori maturati ed esigibili. Il dettaglio del debito verso banche per

finanziamenti é il seguente:

saldo Incr. | decremen Saldo Quota a Quota a
31/12/2005 ti 31/12/2006 breve lungo
Mutuo chirografario B. Monte PR 399.305 - (141.032) 258.273 145.832 112.441
Mutuo ipotecario B.Monte PR 787.964 - (161.152) 626.812 168.815 457.997
TOTALI 1.187.269 - (302.184) 885.085 314.647 570.438
Si sottolinea che, come evidenziato in precedenza, entrambi i debiti per
finanziamenti in essere rientrano nel progetto di scissione parziale e proporzionale
posto in essere con la controllante Asia S.p.A..
La voce "Acconti" accoglie gli anticipi ricevuti dai clienti relativi a forniture di
beni e servizi non ancora effettuate.
L’incremento dei "Debiti verso fornitori* e dovuto sostanzialmente ad una
dilazione di pagamento concessa nonché all’incremento del volume d’affari. Il
debito si concentra prevalentemente sul mercato italiano.
La voce “ Debiti verso controllante” rappresenta il saldo IRES dovuto dalla
societa alla consolidante Asia S.p.A. per il versamento a saldo dell’imposta
conseguente all’applicazione del consolidato fiscale nazionale..
La voce "Debiti tributari" accoglie debiti per imposte IRAP, pari a Euro 69.609
nonché ritenute erariali operate a lavoratori dipendenti ed autonomi per Euro
294.362.
La voce Altri debiti comprende principalmente:
VOCI 31/12/2006 31/12/2005 Variazioni
Retribuzioni da liquidare 833.140 629.553 203.587
Premio aziendale da liquidare 254.962 216.359 38.603
Ferie non godute dal personale dipend. 207.121 130.706 76.415
Contributo statale Legge 388 29.477 0 29.477
Debito residuo acquisto immobile 0 66.000 (66.000)
TOTALE 1.324.700 1.042.618 282.082

E) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2006
37.242

Saldo al 31/12/2005
43.393

Variazioni
(6.151)

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio
della competenza temporale.
La composizione della voce é cosi dettagliata:

Descrizione Importo
Plusvalenza su alienazione immobiliare in lease-back 31.198
Interessi passivi posticipati su mutui 4.089
Interessi passivi posticipati su finanziamento export 1.955
TOTALE 37.242
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Conti d'ordine

I conti d’ordine sono rappresentati, per Euro 1.202.809, dalle rate a scadere dei
canoni di leasing relativi al contratto di lease-back immobiliare stipulato in data

17/12/2004, da fideiussioni

rilasciate dalla Cassa di Risparmio di Parma &

Piacenza a favore di Fornitori di servizi a garanzia dei rispettivi pagamenti e da
un’ ipoteca pari ad Euro 3.098.740, iscritta sui fabbricati di proprieta, in favore
della Banca Monte Parma a garanzia del mutuo ipotecario stipulato in data
25/01/2000 di importo originario pari ad Euro 1.549.371 ed importo residuo in

quota capitale al 31/12/06 pari ad Euro 626.812.

Conto economico

A) Valore della produzione

Saldo al 31/12/2006
44.952.958

Descrizione
Ricavi vendite e prestazioni
Variazioni rimanenze prodotti
Altri ricavi e proventi
TOTALE

Saldo al 31/12/2005

39.783.721
31/12/2006 31/12/2005
44.100.729 38.461.485
573.359 1.188.045
278.870 134.191
44.952.958 39.783.721

Variazioni
5.169.237

Variazioni
5.639.244
(614.686)
144.679
5.169.237

La variazione e strettamente correlata all’aumento del volume d’affari, per
maggiori dettagli si rimanda a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.

Ricavi per categoria di attivita

Categoria
Vendite prodotti
Prestazioni di servizi
Variazioni rimanenze prodotti
Fitti attivi
Altre
TOTALE

31/12/2006
40.850.286
3.250.443
573.359
20.000
258.870
44.952.958

31/12/2005
34.986.870
3.474.615
1.188.045

134.191
39.783.721

Variazioni

5.863.416
(224.172)
(614.686)
20.000
124.679
5.169.237

Gli altri ricavi includono principalmente “costi di trasporto addebitati ai clienti”

per Euro 189.973.

Ricavi per area geografica

Area Vendite Prestazioni Totale
Italia 16.370.305 949.451 17.319.756
CEE 16.041.353 2.300.992 18.342.345
Extra CEE 8.438.628 8.438.628
TOTALE 40.850.286 3.250.443 44.100.729
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B) Costi della produzione

Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
41.954.625 37.143.121 4.811.504
Descrizione 31/12/2006 31/12/2005 Variazioni
Materie prime, sussidiarie e merci 16.482.566 14.057.339 2.425.227
Servizi 10.746.581 9.711.592 1.034.989
Godimento di beni di terzi 287.694 206.863 80.831
Salari e stipendi 10.071.688 8.575.057 1.496.631
Oneri sociali 3.091.348 3.258.262 (166.914)
Trattamento di fine rapporto 734.562 696.008 38.554
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 124.216 68.040 56.176
Ammortamento immobilizzazioni materiali 403.757 480.449 (76.692)
Svalutazioni crediti attivo circolante 180.519 222.309 (41.790)
Variazione rimanenze materie prime (289.851) (279.140) (10.711)
Oneri diversi di gestione 121.545 146.342 (24.797)
TOTALE 41.954.625 37.143.121 4.811.504
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi
L’incremento € strettamente correlato all’aumento del volume di affari

precedentemente citato, per maggiori approfondimenti si rimanda a quanto

esposto nella Relazione sulla gestione.

Costi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i
miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle
ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi. L’aumento dei
suddetti costi e dovuto principalmente al maggior numero di dipendenti in forza.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati
calcolati sulla base della vita utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase

produttiva.

Oneri diversi di gestione

Comprendono tutti i costi della gestione caratteristica non iscrivibili nelle altre
voci dell’aggregato B (Costi della produzione) ed i costi delle gestioni accessorie
(diverse da quella finanziaria) che non abbiano natura di costi straordinari.
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C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
(227.792) (213.742) (14.050)

Descrizione 31/12/2006 31/12/2005 Variazioni
Proventi vari 2.998 2.900 98
(Interessi e altri oneri finanziari) (230.878) (216.282) (14.596)
Utili (perdite) su cambi 88 (360) 448
(227.792) (213.742) (14.050)

Interessi e altri oneri finanziari

Il dettaglio degli oneri finanziari e il seguente:

Descrizione 31/12/2006 31/12/2005 Variazione
Interessi su obbligazioni 0 22.917 (22.917)
Interessi bancari 191.572 165.378 26.194
Interessi fornitori 776 777 (2)
Interessi su finanziamenti 38.530 27.210 11.320
TOTALE 230.878 216.282 14.596

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Nel corso dell’esercizio 2006 e del precedente non sono state effettuate
svalutazioni e rivalutazioni di attivita finanziarie.

E) Proventi e oneri straordinari

Saldo al 31/12/2006 Saldo al 31/12/2005 Variazioni
(115.908) (298.770) 182.862
Descrizione 31/12/2006 31/12/2005 Variazioni

Plusvalenze da alienazioni 14.409 19.776 (5.367)
Sopravvenienze attive 57.980 2.493 55.487
Totale proventi 72.389 22.269 50.120
Minusvalenze (672) (967) 295
Idennita suppl. clientela corrisp. nel 2005 relat. eserc. prec. (141.760) 141.760
Indennita supplettiva di clientela accant. relat.anni preced (187.625) (178.126) (9.499)
Varie (186) 186
Totale oneri (188.297) (321.039) 132.742
TOTALE (115.908) (298.770) 182.862

Tra gli oneri straordinari € stata iscritta I’indennita suppletiva di clientela di alcuni
agenti maturata in esercizi precedenti.
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Imposte sul reddito d'eserc

Imposte

izio

Saldo al 31/12/2006
1.634.029

Saldo al

Imposte correnti:

IRES
IRAP

Imposte differite (anticipate)

IRES - IRAP
TOTALE

Saldo al 31/12/2005

1.367.832
31/12/2006 Saldo al 31/12/2005
1.757.383 1.487.022
1.033.482 833.568
723.901 653.454
(123.354) (119.190)
(123.354) (119.190)
1.634.029 1.367.832

Sono state iscritte le imposte di competenza dell’esercizio.

Fiscalita differita / anticipata

Variazioni
266.197

Variazioni
270.361
199.914

70.447
(4.164)
(4.164)
266.197

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza
dell'esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee
deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un
reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad

annullare.

Il dettaglio delle imposte anticipate ¢ il seguente:

esercizio 2005 esercizio 2006
Ammontare Aliguota effetto Ammontare aliquota effetto
delle fiscale delle fiscale
differenze differenze
temporanee temporanee
Imposte anticipate:

Svalutazione crediti 218.762 33.00% | 72.191 294,557 33.00% 97.204
Svalutazione magazzino 71.129 37.25% | 26.496 137.501 37.25% 51.219
Indennita suppletiva di 171.218 37.25% | 63.779 363.898 37.25% 135.552
clientela
Altre 39.794 37.25% 14.823 44.748 37.25% 16.669
Totale 500.903 177.289 840.704 300.644

Riconciliazione tra aliquota ordinaria e aliguota effettiva

Esercizio precedente Esercizio corrente
Aliquota ordinaria applicabile 33% 33%
Utile lordo 2.128.088 2.654.633 33%
Effetto delle variazioni in aumento (diminuzione) rispetto
all'aliquota ordinaria:
Svalutazione crediti 57.042 0.9% 100.000 1.2%
Svalutazione magazzino 71.129 1.1% 66.372 0.8%
Indennita supplettiva di clientela 171.218 2, 7% 185.772 2,3%
Altri 98.487 1,5% 124.986 1,6%
Totale reddito imponibile 2.525.964 3.131.763
Aliquota effettiva 39,2% 38,9%
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Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

La societa ha in essere un contratto di locazione finanziaria per il quale, ai sensi del
n. 22 dell’articolo 2427 si forniscono le seguenti informazioni:

contratto di leasing n. 1128379 del 17/12/2004

durata del contratto di leasing anni 8

bene utilizzato: immobile ad uso capannone industriale

costo del bene in Euro 1.550.000

Maxicanone pagato il 17/12/2004, pari a Euro 48.206;

Valore attuale delle rate di canone non scadute Euro 1.202.209;

Onere finanziario effettivo attribuibile ad esso e riferibile all’esercizio Euro 40.892.

Il contratto di leasing € stato originato da un’operazione di lease back, che ha dato
origine a una plusvalenza di Euro 41.864, rilevata in conto economico secondo il
criterio di competenza, a mezzo dell’iscrizione dell’importo tra i risconti passivi e
I’imputazione graduale tra i proventi del conto economico sulla base della durata del
contratto di leasing.

Conformemente alle indicazioni fornite dal documento OIC 1 - | PRINCIPALI EFFETTI
DELLA RIFORMA DEL DIRITTO SOCIETARIO SULLA REDAZIONE DEL BILANCIO
D'ESERCIZIO, nella tabella seguente sono fornite le informazioni sugli effetti che si
sarebbero prodotti sul Patrimonio Netto e sul Conto Economico dell’esercizio
rilevando le operazioni di locazione finanziaria con il metodo finanziario rispetto al
criterio cosiddetto patrimoniale dell'addebito al Conto Economico dei canoni

corrisposti.
Attivita
a) Contratti in corso
Beni in leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente, al netto degli ammortamenti 1.499.625
complessivi pari a Euro  50.375 alla fine dell’esercizio precedente
- Quote di ammortamento di competenza dell'esercizio 46.500
Beni in leasing finanziario al termine dell’esercizio, al netto degli ammortamenti complessivi 1.453.125
paria Euro 96.875
c¢) Passivita
Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente (di cui 1.354.651

scadenti nell’esercizio successivo Euro 151.841 scadentida 1 a5 anni Euro 835.145 e
Euro 367.667 scadenti oltre i 5 anni)

- Riduzioni per rimborso delle quote capitale 151.842
Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario al termine dell'esercizio (di cui scadenti 1.202.809
nell’esercizio successivo Euro 156.692 e scadenti da 1 a 5 anni Euro 1.046.119)

d) Effetto complessivo lordo alla fine dell’esercizio (a+b-c) 250.316
e) Effetto netto fiscale (93.116)
f) Effetto sul Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio (d-e) 157.129
L'effetto sul Conto Economico pud essere cosi rappresentato

Storno di canoni su operazioni di leasing finanziario 192.824
Rilevazione degli oneri finanziari su operazioni di leasing finanziario 40.892

Rilevazione di
- quote di ammortamento

- su contratti in essere 46.500
Effetto sul risultato prima delle imposte 105.432
Rilevazione dell’effetto fiscale (39.273)
Effetto sul risultato d'esercizio delle rilevazioni delle operazioni di leasing con il 66.158

metodo finanziario
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Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli
amministratori e ai membri del Collegio sindacale

Qualifica Compenso
260.000

Amministratori
Collegio sindacale 17.961

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria nonchée il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle

risultanze delle scritture contabili.

Presidente del Consiglio di amministrazione
CARUSO ALBERTO
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